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Como Europa nos red demostrado, el concepto de la in-
nradón económica poede movilizar los esfuerzos ce gobierno 
y einpresarios, y estimular la crxegla creativa de los pueblos. 

El decenio de 1990 promete ser de renovados desafíos, 
para los cine esta vea América Latina astil ¡nejc'.  prepmda y 
dispucata a capitalitiu-  la experiencia toriacla_ 

IsagemiasiatautgigaziaraeLlitsualuk..2512 

En ci deoenio de 1990, las economías latinaameriunas 
e.nrreotan el desafio de lograr y ~ex un crecimiento que 
perrattamcjorar el bienestar de las grandes mayorías y contribuir 
a la reducción de la pobreza ya la solución de los profundos dm-
erial librioc sociales de la socictlad latimontacrilana. Un requ isi-
ro firodemental para alcanzar este objetivo os mantener una 
firme titNteaninacido de seguir adelante con }as reformes inicia-
das. 

La recupere:al:51i y crecimiento sostenido deben catar 
acompattadas por una disminución tanto de los niveles de 
pobreza absoluta como de las desigualdades existentes ea la 
distribución del iigreso, Edt25 as-piractoncs que no sena particu-
lares a esa decenio, pero que albeo urgentes, deben cristal irarse 
danza de una estrategia económica que aporte debida comide-
recado a la conservación de loa recursos nanualcs y a la pratec-
ción del medio ambiente. 

La reactivación de las comidas de la región va a =nigir 
un gran esfuerzo de inversión y modernización, dopues de ocho 
idos de birla capindizaci& ate esfuerzo involucra, entre otras 
requisitos, ele/ver rapa:any/me= el abono intczno. 

La competencia por los flujos financieros internacionales 
parece destinada a inrenaificarse en los próximos dos, pera con 
Naces económicas apropiadas y nivr,les adecuados de ahorro 
intorno. América Latina podría auraer reciarsoc externos sufi-
cientes pan complementar el ahorra interno y satisfacer arl los 
requerimientos de fmanciamienro de su desarrollo. 

Lai reformas a que están abocados loa país= en la 
acta ali dad permiten vislumbrar, para este decenio economías 
más eficientes y abiertas al mundo, a la vez que mil integradas 
regionalmente, con una división del trabajo más racional entre 
los sectores público y privado y en la que la acción de aquel 
continnatá sicndo decisiva en cl logro dolos objetivos ecoodmi-
cos y sociaks. 

Como a Europa está nos mostrando, o conceito da ince-
gmr„ao económica pode mobilizar os csforcos de governo e em-
presarios, e estimular a energia criativa dos pavos. 

O deolnio de 1990 promete ser de renovados clmanOS 
para ce quait, agora, a Amórica Latina esiA melbor preparada e 
disposta a capitalizar i eaperi &ocia obticla. 

Macetas Zatimtlejr.raia Decano de 192) 

No kie-r2tnio de 1990, as economias latino-americanas 
enfrontara o desafio de conseguir e mantel' un o cre_sameute que 
permita melbontr  o bem_e,star das grande/1 =tortas e contribuir 

redt4o da pobrwa e solu...10 dos profundos desequilibrios 
sadais da socieclacit latino-americana. Urn requixita fundamen-
tal para licalsar  e:sse objetivo e manter =a firme detc~ 
de seguir adlle te, Com as reformas iniciadas. 

A recupereclo e creseimento rnantidos devent estar &com. 
putbados da u:ma ri'mancáo tanto dos nivela de PObre7A abn-
iuta como  das  designar (Jades existentes ca distribuick,  do in-
gre,sso, Bases aspiraeóes, que tilo silo perticsilareS a else dechuO, 
T11,18 sim urgentes, devern crisl-1izar-54. dentro de irMa estrategia 
=adonice que aporte devids Contidtea4D á COlaservIlo dos 
raros oaturais cA proteolp do meto ambiente. 

A =LO aeilo das gxorionnas da regalo exigirá inn grande 
esforco de Investuri mito e modemizaelo, depois de oíto anos de 
baixa capirslineTio. UrC ratono envolve, entre outros requisi-
tos, elevar significativamente a poupata4;:a 

A ecznpetioe pelos notes fina:Wein:1 internaCiOniah 
parece dectinAda a intensificar-se DOS próziraOS az7Q11, asaseeen 
1)01ft:tem econCenicas apropriadas colveis ad equados de poupan-
93 interna; a America Lana pocteeia atrair recursos externos 
oarficienties para complementa; a poupanya internA e with= 
assim os requerimentos da falencia:mento de seu descuvolvi-
mento. 

As reformas a que esta dedicados ce países a efetusr, ea 
atual Iriarte, permitcm vislumbrar, para este dectnio, roonomias 
mais eficidues e abertas ea mundo, delta vez mais in tegnidas re-
gionalmente., cota Urna divisáa do trabilla ralis racional entre 
OS setores público e privado e ne que a rioo daquele continuad, 
senda decisiva no axito dos objetivos económicos e somais. 
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AptrumEameatmelmegaci&limmisfalása 

La rtorientaCión de las ~mins latinnamencanas a 
=mayor tasen:alio ea el comerico 	ba llevado a un re- 
planteamiento y vigorización del enfoque imiegracionista adop-
tado por b región en el pasado. No se trata más de aislar los 
=percas regionales del resto riel mundo, sino que se busca 
alcanzar el doble objetivo do aumentar el comercio intrarregio-
nal y crear al mismo tiempo consficinnes para competirruejor ezi 
Ira =sudas munclialea. 

La toma de conCencia acerca de la importancia do la 
integración cn el nuevo modelo, ha llevado a estos paises a 
reritalizas sus enmantes inletraciOuistss y a Imán= diversas 
modalidades de asokáación. 

bremtnuftraxit Perrtrray_y Tininay han firmado cm 
tratado que cc °templa el eraablecimiento de cm mercado común 
baciaftnea de 1994. Pauses una continnación Idaica del proceso 
de integración inimado per Argentina y Brasil en 1986. Corno 
reaultada dc cama esfuerzas, mercadertas, servicial, capitales  Y 
mano da obra enrularán libremente cutre los cuatro rsitses A 

princesas de 1996. 

Belitta.Qa1QM1211..~.1andlaellelidalianacar-
dado acelerar la creación de una 7.13Q1 de abre oarnorcio con el Cu 
de conatr con im mercado subregional hacia fines de 1991, lo que 
constituye un paso impcirtante para el establecimiento do 
kten:adn Comdn Andino bada mediados (Jet decerno_ A su vez, 
Chile ha decidido concertar un Acuerdo de Libro Comercio con 
Merino 7 Venezuela. y, eventualmente. con los Estados Unidos- 

Crlarnbix_111411a_YrIlemneda anualon, en abril de 
este arlo. cm plan para establecer una ion& de libre comercio 
baca mediados de 1994. 

LaLldhostaltonamtrikano han acordado establecer 
una zona de Laye comercio con Meada) para 1996, que les dará 
11xe  &calco al mercado ~amo. Dar) les da la pctsibilidari de 
reducir su definir comercial crónico con ese pata y crea las 
andiciones pan que la elpamiOn cconómuca ucana contri-
buya a revitalizar el Mercada-) Cornee Centroameticaao. Van-
mala ha ~rack) una propuesta similar a los países del Istmo 
Centro= encano. 

wiálaccado_rorde del Claribc esta avanzando ai la 
&Sopeado) de tira tarifa coten'ua de truponacioues. b eliminación  

hbeniom F~nica e Inlegna. 

A m'ah enta9io das economias latino-americanas e 'ama 
maior inserclo no comercie mundiW leven a urna ~cota-
41 e vigocizaeáo do enfoque integracionista adOtado pela 
re giao-  no passado Ja ro set= de isolur os esquema.< regionais 
do reste de mundo, sello que sc bosu atrancar o duplo objetivo 
de aumentar o La.letércio inna-regionai e criar. aO CaelMO ten1Po, 
anai.;1," para competir melar nos mercados mundials. 

A tnrnild-Ft de conscilacia sobre a importancia da integra-
cID 20 novo modelo, levou esses países a revitalizar StuS 
esquemas integniconistas e a bus ear diversas modalidades do 
associa9io 

Aen?in 	yil.Paragnai e Urnelni assinaram um 
tratado que contempla o eszabeleciniente de um mercado co• 
ni= para eins de 1994 Essa e urna ecntinuasIlo lógica do 
[vocease de integrac6;4Miciaclo pela Argentina e Semi 1 em 1986. 
Como rrsu I tad o dcvle.s esfor;os, motcadorias, servi9es, asPlutis 
e mito' -de-obra &cubillo livretoente cutre OS quin putses cm 
principios de 1996. 

Colñmbja Eguarlor. Pay e Venezuela J'e/arda-
ram acelerar a cria4o de urna z.crua de liv re cométc10 COM O Eim 
de contar cota Itai Dux cado sub-regional para fins de 1991, o que 
constitui orn pavo importante para O esInhelh^iMento de um 
Mercado Com= Andino para =arios do cleanio. Por sua vez, 
Chile decidiu concertar um Acorde de Livre Comércie com 
México e Venezuela e„ eventualmente, coca os Estados Unirles, 

ColOmbia_ México e Venr-inel a anunciaram cm abril 
deste ano, um plano para estabelezer uma zona cle livre cotnercde 
pral a meadoe de 1994. 

padse,Iclutre-ameticanwoordaram estabelezer urna 
zona de livre comercie oorn /Afolle° para 1996, que Ihcs dará 
ai~ an mercado mexicano. aso lbes dá a possibuteme de 
rolan-  &CU deíict comercial crónico cern esse país e cria as 
oandicóeS para que a expanatio eZOnbm ira mexicana con tn-bua 
a  revitili'Llr o Mercado COtatiM CC2CrI)-AmenatIO. A Vene-
zuela efereceu urna propaga ti mi lar aos palea do llmno Cuma. 
Aziericaoo 

5) Mercado rornimi do Caribe  está avanOand0 na adoek 
de urna tarifa coman de importroks, a eliminaeim das restri• 
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de las ~iones cuantitativas,la armonizadán de los incen-
tivos fiscales y la creación de tira unión mortuoria 

La revitalización do los esqueinas de integración subro-
gionales so a yisw reforzada pa la propuesta del gobierno de 
Estados Unidos 	tlelas Amx1riczas--, de crear CD cl 
largo plazo una lona de libre onmercio hemisférico. Esta Inicia-
tiva CS el'á,-;1/7"CLITT' irciportante porqae contempla acciones si-
mohezcas en tes campos críticos piara la región: comercio, 
inversión y deuda. 

Una z ona de libre comercio heniisferica tendría dna vcces 
r.L uun.ailo de la Comunidad Europea cn tearainos de población y, 
potencialmente, cu térmicos del producto interno bruto. El po-
reni-ial de creación de encuerdo tic cote esquema sería oonside-
tabl e, ti tenemos mi cuerna que al momento el corarrrcio inttarre-
giciud representa sólo un 4 por ciento del producto interno bruto 
de nuestro coratznonte, comparado ami im 14 por Mento cm la Co- 

midad Europea y un 17 por canto en la Cuenca del Pacífico 
(excluida China). 

Asimismo, mientras la balPirrn ~urdid de la Comuni-
dad Europea con cl resto del inundo está en equilibrio. la  del 
Hemisferio Occidental muestra LE déficit persistente de más de 
5100,000 millones. Breo sc debe imparte a que lambda inaporui 
sproximadinnente un quinto de sus requerimientos energéticos, 
DO ~te las grandes reservas probadas de petróleo con que 
cuenta. Clertameate sería veringo:o para la regid:11i las capita-
!ea existentes ciila misma sirvieran para. aumiencar la producción 
petrolera, y así reducir su cleficat comercial con al resto del 
mundo, 

',amación delaZOna do libre Ocenercio de Norteame,  
rica, con la participación de los Estados Unidos, Canadá y 
México, es un primer peso en esse gran panyecto, Miela tras otras 
talciativaste pcticn cn marcha. 

FI Nuevn PapelsiclEassilsi  
El papel y la dóndel sector público asilen proceso 

de redeanidón en la región. Hay conscuS0 ea la necesidad de 
dese/y-gario de una serie de actividades co las que ha sido inefi-
ciente, mejorando so desempeño en las pele sem propias. De 
esta revaluación de su papci debe salir cm ~bar público redi-
meumoado y más efectivo, cuya contribución constituya taza 
pieza fundamental en la nueva orientaMda econdmica.  

ctles quanritativas, a bannonizOlo dos incentivos Etscals e a 
criaeáo de ta unión monctfaia. 

A revitalizaeáo dos esquemas de integraclio sub-regio-
nais tem-se visto ~pela proposta d o go v ern0 dos Estados 
Unidos - "Iniciativa das Américas" • , de criar a longo preso, u ma 
zona do Uvr comercio hemisférico. E,ssa iniciativa especial-
mente importante porque contempla sedes simuldlneas em tras 
carnpoa críticos para a regilo: comercio, in vadmiento e divida 

Urna zona delivre comercio hemisférica leña duas vese$ 
-0 tnmntilio da CorannidaiiP,EurOpéia cm termos de popula.00 e, 
potencialmente, en termos de odato latera° bruto. O poten-
cial de criack do comercio dcssc esquema seria considcrável se 
Tevarnaos em coma que, no monte/un, o comértiO intra.segional 
representa somente uns 4% do produto interno bruto de nasa() 
continente, comparado coro una 14% te Ccanwiklade EuroP6lA 
e una 17% pa Baba do Pacífico (excluida a ( hina). 

A.saim mesmo, caquanto a ballena comacial da Como-
nidade Europe-la com o reato do mundo está em. equilftwio, a do 
Hctuisfetio Ocidental :entra um derticit PC4ilrente de mals de 
$100 hades. Isso se (leve, em paste, Agüe artglAollopOrlaaPrO-
xinstidaracate mil quinta de se os requcrimen tos energéticoe. Ni° 
obstante, as graneles reservas m'ovada& de petróleo can que 
CODIa. CCztIrDeete, seria va:atajos° para a regián te DS capitais 
existentes ea mesma servissern para =nema: a produclo peco-
letra cuán red uzi rseu déficit comercial com o resto do mundo. 

A criairla da Zona de Livre Comercio da America do 
Norte com aparricipar,Zio dos Estados Unidos, Caniall  e México, 
é una prinaeiro passo neme grande projelo. enquanto que putas 
iniciativas sM postas em marcha. 

0_11eizahrictslolatado 

Q papel e a dimeteuk do secar público está em procesa° 
do ro4ear:411a na regí 1.1A urn consenso na num idade de des-
carregá-lo de urna serie do atividades nas quais foi ineficiente, 
melhorando scu deserapenbo nas que Iba so próprias. Dessa 
reavidia0o de seu Tiapel devc sair uta setor pdblico redimensio• 
nado c culis efetiv o, cuja corieribuicáo con sticua z pc;a fun-
damental na [tova oricrtta0o ecoodtnica. 

4 
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El tato &I modelo de ap num ecoraótalca, coa una 
activa perticipacide del aector mirado, va a doled& de la 
~da de un «ojal» dc politica: rawroeconkaicas 
~aisles same y laclocedes.Uneauxeo leyal y ~altivo 
gesta darearraosa laievizakSopi•••Ire quo porrona derierrollatla  
kaftlegructum y los marzos Mermo& y cectralsvya a la etrabi-
lidad de Imprecase* a0210CetiC0i. 135)Z4 £1:~ soa medido-
*es imprescbles para d tüto de la nueva euenegia de 
desanrelo, a la vez goa issialas a las ~ea que son propias 
d• 20114 G6~ 

redizaensioastalemo del sector palico debe incorpo-
rar Immo= ordenado do privatizar:ida y un eakezue de dcs-
centr~s geográfica, que perntiza responder mejora las se-
ocwliades de la paliar:1e. 

El Estado debe come coa En lis:roma judicial stiade, 
e indepeadienta, que pecnea eJ =roo neoadario para llevar a 
cabo las redomas cooteingiadaL La dersegulackm de la activi-
dad ecenukaica debe estar acompañada por en forasis redoblado 
ea la weeepwreeola y oumplimicoto de tas damas que se adap-
ten. Un irea que deba ~ler ~acial ~id- an al daescao di 

1990 es la legislación destinada a graznar el =din maliense.. 

1115ciegó~ka 

Un *momeas de Aeolitaa badea ~lama te-spuom-
au= modensizarse y bemerac trida ~al_ La apartara a la 
marrpcsemln ~oral exige operar a niveles de estek=la 
inromaciocalea, lo que ;empoce tener acceso alas tecnologías 
osas moderan y corrter coa los reoreos humanos empresariales 
y tátaloos para uravatartad. Ea ruta ir" dercedcruszamen de la 
economía ccerespnuclaalsacie« privada u. p•fs1 protaadraioo, 
~mentado por la arxada del Estada 

nIpucsía del lector pávido a oste desafío depender* 
eu parir de que exista can clima navertable para la invertida. 
aparas de la coara•ide ~cal da En ~reo ine~ocodectleo 
saludable, te requiere adoptar una serie de medidas de ceden 
faaanciero, legal y ~mann 1.111 elionnen restricciones y 
obstáculos a /a invalida_ 

Al ~cc laumbimicrnau de 1:buenona le corrospouric 
Un papel activo en la eaucián da ame clima favorable para ta 
inversión. Dentro dei a izad:Uva mara las Atisbaras", el BID ha 
imiCiatio la coasideracida de péstainoa al acosar invertido dan-
nado a die ~sin y readd a su carro la adraiustracin2 de 

O LICÚO do ~dele ck aberrees econamlea. aun unsaativa 
~pacía, do setor privado, vai dependa da erial:nal de ten 
confurrlo de políticas niactoecooCatices e seteriás sfe: saíno-
Rail, are entoreo legal cadeuniarativo que DIO deseslinsuleOla-
veatirwarro privado, que permita dese:emires a U:Cm-maniaca e 
rigyeedega~r~ • ~ribo& ti ~baldado do v prooessa• de-
az~s. Enes fueres sao card:4u inon-esclodíveis vara o 
¿ozi Lo cla aova estratsIgis de dedenvolvinento ao usxmo tempo 
cpx asstaalara 83 funOz que do m'Operas de um Estado eficien-
te, 

O reduxeruice Encaro do actor palle° deve incorporar 
tíos processo ordenado de tri rarTzlo e cm eslavo de dcxa- 
iJiii 	qac permita respondes melar 1s necest- 

darles da popula9Ila 

Ustado 4,4,  acatar core exe aisaKee jedide/ 
ágil e indepcndcatu chic feene;a o mareo neorixtno para levar a 
cabo u retormas corlee/bulas. A des:tapial:de da invicta* 
eo?ndruies deve estar scadosamhada de aun adate redebrada ea 
earaparenciaO curnparatoto das urumaa que be 54XC:111, Unia 
área crua clavo ~oh= copocial ereenio no decenio de 19906s 
IOiSlAÇSO destinada a proteger o rucio embate. 

cua EconCrmic2 

As cconorniai da America Lamia ~sitas urgente. 
manta ntod•nsuara-•• • tezzear-ee MA11 oficloatca. A abad:" 
competido ismruarional exire operar nívels de cfr.:idea:in 
tuternad croais, o que presbapac ser amaso tceaologias mala 
~muta c contar caos os recemos ~os empresantars e 
~ces para uriliza-lex Nesca mirla de cooder~ Ga cco-

ooerupondd setcr privado tren ropc; ~ir», 
oceaplemertado pela solio do Estada. 

A respores do tztor privado a ese desafio dependerá, cm 
pan*, de que exstat clima favoravel para o in v estime= 
Alszu da canctiOu czaanrial de um extorno inadraermooraico 
tau& veI, reLituer-ca adocut ~Urjo de medula* do ordcal finan-
czira. legal e adadaiseratsva que animen rertir,t1es obstácu-
los ao inventor= 

Ao banco tater-ArratOC3ii0 	Deleirmtvizacnto Ine 
ce•rutprract• ten papel ativ o na ezieQío dome dime rwroas,ti 
para o iTillStinZlIte Dentro 4:1 -It:»CiaCiva pura as Amdácas" o 
BID inirSeru acar~o de =préstenos ao aesca-  investimen - 
to destinarlos a etre propédiro, eta sea caigo, a adaninistraolla 
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un Facido 14tiltlazent1 de Inversión que N'ova:11.12cm~ cecee-
*males para apoyar la adoptada de reformas vinculadas a la in-
versabn y ai ~rollo de kts montara humanos. 

En cl proceso de modernización de Las ectincenLars, debe 
cattmalarse que las invenacnes. fluyan a actividades que mnpa 
las tasas de retortio económico más alta evitándosc la mala 
~acido de recursos ~Oda por el crédiaa scbsidiado. Las 
Caziitaka exlraojerus deben ser ~os por =os compara-
bles can los que existen ea otras partes del mundo, pero stu 
conced¿rselcs cacneraciones erketaxias u otras medidas prete-
re:aciales, de manera que bree respondan antéeticamente a 
amaideracioeca de eflearnria  económica. 

En muchos MOS va a ser uecesario revisar la legislación 
laboral, Esta es una tarta difl pero 	tipaneces 	asegurar im 
L o grado do empleo. Ceo nivelo) de salarios que no guarden 
relación cce la productividad y con obstáculos a lazara dad de 
los trabajadores, no sen:1 posible hacer las in-rioom<ks mgs  efi. 
canosa Sin embo, los cambios en la legislacián latea1 de- 
ber 	estar accerpnflados por programas de ro-adiestramiento y 
bcucuScios scinpcs-alcs dura= cl proceso de uanricidr. 

Los empresarios Latinoamericanos han demosuado rei• 
tcradamnem que, cuando encuentran un ambiente propicio, son 
capaces de crear empresas que can:aten exitosameute tanto 
internamente como en el exterior. A) esfuerzo de los =pe:ra-
das, erra ~Lado por la invertida directa extranjera. le va a 
corresponder znaterializar las abundantes oportunidades que 
=jama 

tdanularLlosial 

El gran desafio del decenio de 1990 no adloeslograr la re-
cap:ración y un crecimiento sostenido, tino ascgararque los be-
riefácios econdnicos lleguen a les estratos más tajos de la po-
blaádn. Los años de 1980 fueron el decenio perdieb, los años de 
1990 deben conattuirse re el clecario del crecimiento prodne• 
nvn y de la lucha contra la pobreza 

Es un concepto superado el que postula que el crecimien-
to per oí solo reduce h pacta y la desigualdad. Asimismo, la 
provisión de servicios axial= ea necesaria pero no inficicrue 
para lograr tin mejoramiento sostenicki de los niveles de vida. La 
redoeciba de la pobreza exige elevar las ecinclicácsacs de salud y 
cducacido de los grupos menos favorecidos, pero también re.  

de tau Fondo Mulcilatranl de Investnnento que proverá ~os 
conecssiouals para apoixr a adocao do reformas vinculadas so in-
vestiroento C ao desenvolvimmio dos recursos birmana. 

to procoso de modernizacao das teonompas, eleve esti-
mular-se que 05 inveattincritos Curial a isti~ que =luan as 
taxaa de mono mata altas, evitaado-se a =I dzSigaLliin de 
recursos permitida pelo crédito subsidiado. Os oh:Milis estran-
gen05 deven Sor atraídos pCrf rrtOMOS comparaveis can os que 
existiera em oyeras perues dominado, mas sem conotder-Ilies exci-
nera04 tal:varias ola outras medirlas prefentriciais, de matieira 
que ceses rcspoodain suitemicamente a coasidc:raciaes dn eficien-
na ~mica 

Eco niultos casos, sera necessario revisar a legislatalo 
Cabalista. Esse é urna rarefa 	porém uceelsária, para 
assegutur tan ano grau de =pret.°. Cc= nlyess de salftrios que 
tu5o partiera rcLuAo coro a produtividade e coal obstáculos á 
mobilidade dos traballadores, náo será posstvel fa= 515 coya-
nii23 mins eficientes. No ;manto, as teuclancto na legislacao 
trabralliista deveriam vir aoampanbadas de programas Je recapa-
citaiAo e beneficios onnporais duntate o pruces de transicao. 

Os einpreslaios 	&roer) caeos demonsu aram =pm- 
darnente que, guando eneoneram una andi'utrae propicio, 'sao 
capa= de orlar empresas que oropitam exitosamente, tanto 

teznatneate couio no exterior. Ao eslOrco dos empresarios, 
complementado pelo inyesebeento direto trantoseirn, ir lh 
carelionticr tnaertakar 1LS al:nadan= opoounidadev que alisan. 

Fitaidackj.nriaj.  

O grande desafio do decenio de 1990, nao sapiente é 
oostseguir a receperacáo e tira cresa:nano pérnannentemente 
maruido, como outtben asseg era: que os beneficios coma:micos 
daeguem aos enrama más helaos da popuLacto. Os anos de 
1980 fono o dedujo perdido, os anca de 1990 devem consti• 
tuir-se no dcoarrio do cresinlmento produdvo e da luta contra a 
pobreza_ 

um ecteato sirperado o que postula que o crescimento 
por si id rtcluz a pobreza e a desigualdade. Assica meitauo, a 
7ov-ido de servicos soci&l. é necessaria mas insufla= para 
conseg uir irma naelbora.mmi ti da dos ufveis de vid& A reduván da 
pobreza exige elevar as eandicóes de saCide e edueaclo dos 
grupos amenos favorecidos, mas tarnbem requer que cesta recur- 
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quiere que estos recursos humanos sean incerporados a la 
actividad económica y cate la economía en su conjunto alQvice 
altos nircics de productividad y eficiencia. 

Ciar =ente esta CS 	tarea enorme, de muy largo 
alieno, por lo que es arrfiniante dedicarle todo el CSfLICC20 
n}J• Pn rl mrtn n127n. egos esfuerbas deberían estar 
complementados por programas de ayuda a grupas esPecuacos 
para los que cl costo de las retamas osinmanejab/e. Los 
'Fondos de emergencia Saciar, que tan exitosamente se vienen 
mecutando, responden a esta inquietud. Sin embarga, cabe 
enfatizar que programas de este tipo no deben concebirse de 
manera alltda, sino que deben forma« parte de la seMón di 
largo plus). 

La región sufre actualmente de serias deficiencias en las 
trizas de ulnd y nutrición. La cobertura universal de los 
servicios públicos de salud está lejos de alcanzarsc El senalfabe-
tisnxi cominda siendo rm problema en varios países, cern tasas de 
repetición y deserción muy elevadas, especialmente en los 
niveles primarios Hay eDuchcrk Mitos que no tienen acceso al 
sistema educativo y oyes que no lo aprovechan por estar en 
condiciones Isicas precarias. En anal» escucLas de la región 
hay eactIse2. de maestros y útiles escolares. 

En el decenio pasado, el gasto público pes-capita en salud 
y educacion cayo en casi todos los paises de la región; pero, a 
pesar de ello, los indicadores sociales masera= algún progre, 
so, corno consecuencia de la maduración de las inv estrenes 
realizadas cn Laos antericevis, No obstante, la presión poblacio-
nal sobre los seros públicos de salud y educación está retle, 
),Indoit en situaciones de crisis ea algunos países. Ea brote del 
,sh-,-4 es uo ejemplo de ello. En el mono de la edUCadón, los 
liosos de la crisis pueden ser ~os drarnaticca pero no menos 
pridund&s. 

La inserción de América Latina cm la economía interna-
cional va a requerir mur nueva estrategia de educación, que 
compatibilice las necesidades de modernizacian de la ecenicanía 
con los principi OR de laequidad sedal, En esa estrategia se debe 
prestar associón *la importancia que c.ada nivel de educación 
tiene en la formación del ser humano. 

La demanda por educacidn se,  ha intensificado y diversi- 
ficado, y los recursos pdbhcos DO SOD 	tbS- Los Paises 
asiáticos han demostrado claramenie que para construir uria 
economía moderna. eficiente, orientada hacia al exterior, so 

sas humanos &ejem incorporados a ativiclade ecotbMiCa s que a 
cc:momia, ena 5CU conjunto, alcance altos ntveis de produtivkla-
de e etinhcia, 

Claramente essa é urna tarefts enorme, de milito vigor,  
pelo que é apremiante, dedicar-lhe todo o esforco possbel, A 
curto prazo, esses estarces deveriam estar complementados por 
prograinai. uc OJ uu4 a 1,1 

reformas e im2rs9.ve1. Os "Fundas de Emergencia Social". que 
Sri exilosamens se vera executandO, sesPondesa a usa incluic-
nide. No emano, cabe enfatizar que programas dEsse npo nao 
devern concebcr - se de naanei ra ¡solada, senáo que de vem formar 
parte da a,;áo a longo prazo. 

A regia° sofre annlmmte sérias.deficiencias nes anal de 
asede e nutrielo. A cobertura universal dos sttrvilos públie0S de 
sande está longe de ser akanistcla O analfabetismo continua 
resido use problema em vári01 países, coca Laxas de repensan e 
desetcáo amito elevadas, especialmente nOS níveis Prildri05- 
ElíSteti 	 Crla7na$ que nao trun acaso so sisteina educa- 
tivo e outros que nAo o aproveitarn par estaretn em CODCMCS 

cas tre.eziñas. Ena multas escalas da regilo, existe esssssksr de 
professores e resteriais p44;ptart4, 

No dretsnio pasudo, o gasto público per capita ni sadde 
e educasnio cui em quase todos os paises da reglo; mas, apeste 
disso, os Indicadores sociais mostrar= algum progresso, eticao 
couseqüencia do arnadiuecimento dos investimentos realizados 
em anos anteriores. Na obstante, a prenao populacional sobre 
os ser? ices públicas de sande e eclueasáo esta refletindo-Se era 
ntualóes de crim em algtms palses. O apareeimento da cólera é 
um exemplo disso. No campo da educas/lo, os signos da aise 
podan Ser menos, cfrihnN4eirm, mas nao menos profundos. 

A inserctio de América Latiría ná economia internacional 
requerirá de urna nava estrategia de cducaslo que compatibilize 
as Nxcui.s,sses da moderniza& da econornia cona os pille-
Mos da equidade sociaL Nesse estnnégia, deve-se prestar ama-
sao a importascia que cada nivel de edueasio tem na formagáo 
do ser humano. 

A demanda por educaelo tem-se intenscado e diversi-
ficado e os =cursas páblicas rdin so suficientes. Os paises 
asiáticos demonsuarain clarammist que para construir urea 
como/ala moderna, eficiente, orientada ao ea 1:hos requer-se de 
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requiere unahase amaina Unimos educada, versátil y capaz 
de usar la tecoologja más moderna. Por consiguiente, para 
eufientar este desafío se va a requexir un nuevo marco ittS t1t111:10-
nal y cm nuevo museos° al nivel ecmLsydelaretOn en m 
conjunto, sin lo cual no hay posibilidadea de Ititio. 

Ea este contexto, la acdón de la ayuda cuenta en los 
sectores sociale; va a ser de extremada irnportancia. El Banco 
Interamericsno de >mural), fiel a su tradición, está dispuesto 
a colabOtar activamente en este campo. 

taggsalaks10..CozárairmaxIncanasieltansámaism 

Si las políticas eCODdrniCat persisten en el camino em-
prendido, y se redoblan los eafutazos de rebanar las Call3Oran 
puede anticiparse que la reanxracito ccoodmirm de la región 
podría ser una realidad en el curso de ene decenio. 

Existen riesgos derivados de tos vaivenes de la economía 
inimdial y de una cerapetencia más dura por los recursos finan-
cieros en loa mercados internacionales. Sin embargo. tOn Po-
líticas econdcaleas acertadas hay razones sdlidas para enfrentar 
si futuro oon ccallanza. 

ksí, un estudio mciente de/ IllanCia Interaincricano de 
Decarmilot, ba mimado qua un alza en el alorrro interno 
ccraplementada por recursos externos del arden de $220.000 
millones, permitiría ala regida creciera una tasa promedio anual 
de 4,2 por cierno durante al decenio de 1990, en el marco de un 
proceso eoetenido de reformasl. La expansidSci 45COMIlliCa sea-

arta ea ol curvo dolos sao*, pasando de 3,6 por ciento en 1991 
a 4,9 por ciento mi el año 2000. Según &cho estudio.l nece-
sidades de financiamiento externo de la década representarían 

I mamo; dr.1 10 per Ciento de lee coporteuzioties de bienee y 
servidos des la rcride y nO Alcanzarle, 013 prOulediO, el 2 por 
druso de su producto ~so bruto. Eato quiero decir que, 
gradas al proceso de ajuste estructural ca rnarr..14, seda posible 
nuevamente para Ami:rica L'atina lograr tases de crecimiento 
signitasávas ç 	 derados de ahorro alumno  

urna base de recursos humanos educada, versátil ecaPaz de Mar 
a tecnologia mais moderna. Por conseguinte, par-a enfrentar «ale 
desafio, re-querer-so-á clic ira aovo merco institucional e de um 
Doy) consenso a uível dctsda país e da regia° em conjunto, sem 
o goal nao ha possibilidades de arito_ 

Nesse COMMD, a D9rto de aiuda externa nos »tonta 
SociaIs sera de extrema importancia. O Banco Inter-Americano 
de Desenvolvimenm, fiel a sun tradi9110, está dispesto a colabo-
rar ativamente DeSte campo. 

Etai5101125.11r£WataizatarintittaskalinsiBin= 

Se as políticas eoonelmicas perststem no cadmio em-
prcendido e se se redobrain os esforyos de reformar as terno-
mias, pode antecipar-se que a necuperacao «entumir* da regla° 
poderia ser urna realidade no curso clase dectuto. 

Existem riscos derivados dos vai-e-vens da m'almilla 
mundial e de tan c.ompetiOo mais dura pelos recursos ftnancei-
ros nos Mercados intrxnacionaís. No entanto, ceta políticas 
econtmicas acertadas, existan razOes q4lida-s para ro frentar o 
futuro com confumoa. 

Assim, tan estado recente do Banco inter-Americano de 
Desenvolvimentd , cstimou que un Elemento na ponpano 
interna complementada por recursos externos na ordena de $220 
	 perrnititia h reglo eres= a urna taxa média de 42% 
durante o dechnio de 1990, no marco de amprocesso raantido de 
reformas'. A expansáo ecrnittmica se acelerará DO curso dos 
anos., posaando de 3.6%. en 1991, a 4.9% no ano 2000. Segtmdo 
dito eludo, as nceessidades de fínanciamento externo da déca-
da representadara menos de 109G das exportaciles dc bens e ser-
vior,sda regio e no alcsanariam, am mádia, 2% de su produto 
naterno bruto. Isso quer dime que, gratis o pracesso de ajuste 
setnitural em marcha, seria possível novarnornte para a Amérial 
Latina, conseguir taLas de crescimento significativas cora 
montantes moderados de poupanya externa_ 

' aDJUEAUI "LogadáLamahlUSMMULLIQ2=00C Pul; 199j. 

I tu sitirdracicoto dr.1 creciaicise d a ~coa repond dectumlas por al 
Buco 1~ y el Fondo Monitorio laterucloaai OldiaII di-D*4 cc de cm. mei.  

nro-o etz.D. -gesteen* risarte11LTIony9 Lana Anarriviî   Pedx, 190 1. 

CO:d1=1.1Y1s do cceadaz"to da CLOCKM11" r.95} Nal dobladas pelo 11~0 

151Zul,1se e peto Fundo Minctdrio lubsaliciamai ~ida *o wedoe Sosco laxa 
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Un factor clave para la recuperación económica va a ser 
el aumento del ahorro interno en la regida. El flujo de ahorro ex-
terno va a inerme:liarse en términos nominales durante el de-
cenio, pero su relación con el producto interno bruto va a 
disminuir; esto significa que aunque algunos países van a reque-
rir mÁs ahorro externo que otros, en promedio una proporción 
creciente de la inversión va a ser fmanciada con ahorro interno. 

Como primera medida hay que aumentar el ahorro del 
sector público. Laredefinición del papel de este sector va a 
contribuir a este objetivo, pero es necesario además tOMM 
Medida3 para ampliar la base tributaria y mejora: su adirn in istra-
cion, a la vez que racionalizar el gasto de tal manera que se 
asegure que los recursos se destinan a inversiones prioritarias CU 

reC111505 humanos e infearastructura. que 5011 claves en la nueva 
estrategia de desarrollo. 

El ahorro del sector priv ado debe eabnalserse clon tasas de 
interes reales. con sistemas de inter mediación financiera efi-
cientes y can ima tributación racional- El desarrollo de los mar-
eados de capitales nacionales debeda recibir atención eepeciaL 

layaralóranteeza~ 

La inversión directa eauranjere, ofrece ventajas conoci-
das. No genera endeudamiento; las utilidades, a diferencia de 

, los intereses de la deuda, guardan relación con la situación 
económica del país; estimula al sector privado; provee un 
acceso más Med e loa mercados cxtemor. y crea oportunidades 
paya la transferencia do tecnología.. 

Esta inveasión está llamarla a jugar un papel significativo 
Cal la región ea el decenio presente. Litoreacion de condiciones 
generalizadas de atracción al inversionista extranjero c.onjun-
mente con tasas de fet01110 que se =paran favorabkinente 
Con 1 u prevalentes ea otras partes del mundo, apuntan ea esa 
dirección. 

Las estimaciones clez BID supones) un ritmo de ereci-
'miento sostenido en los flujos de inversión extranjera, los que 
'aún podrían ser mayores, si los países industriales adoptaran 
Medidas tamto para reducir las barreras al comercio y a los 
movimientos de capital, corno para modificar políticas tributa-
rias que desestimultm la inversión en el exterior. Asimismo, la 
perspectiva de urai economía hemisférica cada vez mas integra-
da podría proveer estímulos adicionales pasa eJ in version;  sr2_, tal 
como sucedió en Europa en los alios sesenta.  

azaaainsrma 

Um falor chave para a recuperacao económica será o 
aumento da poupanca interna na regio. O Aux° de pouuanca 
externa incrernentar-se-á em termos nonainais durtmte o der.& 
nio, mas suarelacáo como produto interno bruto diminuirá: isso 
significa que, memo que alguna países requeiram de mais 
poupanca externa que outros. cm  media. urna proporoáo creo-
ciente do investir:acato será financiada coma poupang.a interna. 

Como primeira medida. deve- se aumentar a poupanea do 
seta público. A redefinicilo do papel desst set= coutribuirl a 
esse objetivo, mas é necessário tomar medidas para ampliar a 
base nábutária e melhorar sua administracáo, no mesmo tempo 
que racionalizar o gasto de tal maneira quo se aasegure que os 
recursos se desnucan a investimentos prioritárioa em recursos 
humanos e infra-est:rutin-a que alio chavea na nova estrategia de 
dasertvolvimento. 

A poupanca do estor privado deve estimular-8c can =as 
dej un» n3aitt, com siSMInt13 do intermedialilo froariceira eficien-
tes e com uma tributasáo racional. O dcatnyolvimento dos mer-
cados do capitais nacionais &vena receber atenga° especial. 

vestimenin Direto Estrange1rt2 

O tavesumento piren? Esuangeiro oferece vantageus 
colanecidas. Nao gera eanytclamento; os juros desses , a diferen-
ca dos juros da (lívida, guarclam relalto com a situallo econó-
mica do pats; estimula o setor privado; prov8 um acesso mais 
fácil aos mercados externos e cria oportunidades para transfe-
rencia de tecnologia. 

11w. investimento está indicado para deserapenbas ten 
papel significan vo na regiáo no decano presente. A criargio de 
condioóes generalizadas atraentes para o in vestidor estrangeiro, 
conjuntamente cara tazas de retorno que se comparara favora-
yelmo:no com as prevalentes cm curias partes do mundo, apon-
tam nessa discolo. 

As estimativas do BID suptiena uni EiM10 de crescimento 
permanenteniente tumido nos Raros de ínvestimento estrae-
geiro, os que Linda podtriam ser malocas, se os países industriais 
adotassem medidas, tanto para recia& as barrenas ae comercie 
e aos MOViractilt03 de capital, como para modificar políticas tri-
buttia.s que desestimulem o investimcnto no exterior. Da mes-
= forma, a perspectiva de urna economia hemisférica caria vez 
=lis integrada poderia provea estímulos adicionais, para o 
investicior, tal como suceden na Europa nos anos suscrita. 
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La ertminación de los factores que provocaron las fugas 
de capital, tales como la inestabilidad financiera y de precios y 
el estancitniento ecoodmico, dd:cría estimular su retomo. Aun-
que es imposible estimar cou yrecisión 125 magnitudes involu-
cradas. OStá claro que si sdlo maznara tm porcentaje meuor del 
total de los capita/es fugados, se caibrirfa mna parte apreciable tic 
las Deossidades de fmaumarniento de la regida. En el menciona-
do estudio el BID proyecta un nivel creciente de repariacio-
Dea que se supone podría alramaar los $10,000 millones a fines 
del decenio, lo que representarla un modesto porcentaje de las 
magnitudes que anal permanecerían en el exterior a Emes del 
siglo, Es de esperar que a tneada que el proceso de transforma-
ción de las econondas avance, las mayores opcitunidades de 
inversión productiva y los MitS altos retornos estimulen flujos 
mas elevados de repatriación de capitales. 

IllraLEttealakrzezazáadota 

Si la invernon extranjera y larepariacidn de capitales al-
canzan las magnitudes esperadas los requerimientos de fman-
cimiento externo adicional serian montos manejables para la 
regida Como resultado de lo anterw. el modelo del Banco pro-
yecta que la deuda externa total de la región ailmeedada modes-
tamente en el decenio es decir de S423,000 millones 1990 a 
$461,000 milkine4 en el alio 21500_ Si el rulatero de países aco-
gidos a /os esquemas de trilaccián de la deuda aumenta. es 
',asible que la deuda total sea aún menor. Sin embargo, el pago 
del r.ervicio da la deuda continuaría siendo un drena& importan-
t* de ~uno* de la región. 

La mayor parte del fusaliciazoicuto adicional estaría 
occatimido por fondos bilazaralre y muldlararelea. Otrue fuerium 
de fccumeiannento sorba las agencias de eródien para exporta-
ciones, que deberán responder farorablemonto amodida que los 
petaca mejor= au ahusada como sujetos do crédito. Es de 
esperar también que la benca comercial reasuma voluntariamen-
te el aenciamiccato a un número creciente de paises. 

En afloa mientes hcat 'urgido ~vas modalidades de ft-
naisdamiento, como es el caso de la convenida dc deuda cu in-
versión, que aunque no ha tundo reaultadoes satisfactorios en to-
dos los casos, anueritaconstderación. Además, se debe tomar en 
cuenta el maty saludable remen° de gobierno y empresas públi-
cas y privadas a los ~ya volunuerice csipital. 

Rcpanialáo de Capitais 

A ettrednaglo dos ra1.011:5 que provocara:al as fugas de 
capital, tal como a lnStabilldaide l'alancen:a e de proles e o 
estanwmialto econikalco, deveds estimular se.0 retomo. Anida 
que scj a imposIvel estimar, coca precilIo, as magnitudes ezuv ol-
vidas, está claro que se sd retoruasse urna porcentagem menor do 
total dos capitais levados ao exterior, cubdr-se-ia urna parte 
apreciável das necessidades de nnanciamento da regido. No 
mencionado estricto', o BID proJeta uta nivel creacente de 
repatriarrbes que se sup5e que poderLs alminar os I o buces no 
fim do dednio, o que representaría unía mocle,sta porcentagem 
das magnitudes que anida permaneceriam no e.xtertor no Emi do 
seculo.É de se esperar que a medida cm que o proso de 
transforma* das econornias avance, as maiores opertunidades 
de ínvestimento produtivo e os mais altos retornos estímulem 
flaxos rnais elevados de repatria00 de capitaís. 

Outras Fontes de Fitanciarnetlo 

Se o investialcatc estrangeiro e a repariaelto de capital& 
alcancem as magnitudes esperadas, os requerimientos de finan-
ciento externo adicional setiam montantes inanejáveis para a 
reza°. Como resultado do chto anteriormente, o modelo do 
Banco oalcull que a dfvida exterua total da reglo aumentaría 
modestamente no dectnio, ou teja, de $243 billitSes era 1990 a 
$461 biltides no ano 2000. Se °número de países acolitideS Pelos 
esquemas de redil* da divida aumenta, e possível que a &vida 
total seja anida menor. No manto, o pagamento do servieo da 
dIvida continuaba seudo urna &muera importante de recursos 
da tegilio. 

maior parte do financiamento 	 estaria rrtneti  

tuída por tundee Matarais e multilaterais. Outras feotes de 
financiara= to seriare as agiloMas da crédito pera exportarXes 
que &verá° responder faveravelments á medida cm que os 
países melhoram 5ua eit~ como sujeites de crédito. É tls 
esperar tambera que a banca comercial ~suma voluntaria-
mente o fmancíamento aum mlicatwo ~ente da paiest. 

Recentemente, surgiram novas modalidades de financia-
mento, coy.° 6 o ce-so de convotilto da divida era invatairestito, 
que, alada que no tenla tido resultados sanifatórios em todos os 
casos, merece considerzi0o. Aldea disso, cicve-se levar em canta 
o saudável retorno de goveruo e =presas públicas c privadas 
aes mercados voluutárics do espita]. 

'OECD-BID, Dúdela. 
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Más prometedora parece sor la inversión extranjera MI ac-
ci cuas de ampresae latinoomeriaanas, especia/mente con la 
creación de "Fondos" espaciales en I3stados Unidos y Gran 
Bre:tata, que se especializan en países de la regida El "Fondo 
Mexicano", es un excelente ejemplo en asee sentido. 

Cíanclisingols 

El objetivo fundamental de la regida en ci accedo de 
1990 es 1111~ el carnima del crecimiento ocondmico, con dein 
de anead« las apremiantes necesidades de los grupos sociales 
más necesitados. 

Destina:la al parecer a desarroUarse en un contexto de re-
novada integración, el proceso de aperara al exterior de la 
economía lannoamericana va a requcrir irn esfuerzo masivo de 
restrueturazión y modernizar:1n de los sectores productivos. A 
estos efectos ya se bu dado los primeras pasos, y es esencial 
continuar por ese camino cal esfac:rzos redoblado& 

La redeemición del papel del Estado en la economía hará 
surgir un smice público redimensionado, pero capaz de altar las 
condiciones necesarias para el éxito de la nueva estrategia. 

Al sector privado le conesponderá un papel protagónico 
ea el proceso de modernizacida de la ecouonlia, contando con 
el respaldo delatado. Dicto tullido se pondría de manifiesto 
a través de inia serie de reformas financieras. legales e institu-
ámales y del suministro de los recursos humanos y de infraes-
tructura requeridos_ 

La nueva orinan:cita: económica requiere una base de 
recursos birmanos saludchhIP, bien educada y capaz de utilizar la 
tecnología mas moderna. Una prioridad ó  imarriPlit2t  del 
decenio da los 1990.s la inversión en capital humano, que eleve 
loe niveles de alfa.betirrno, mejore la educación vocacional y 
estimule el desarrollo científico y tecnológica 

Lo recuperación va a ses poeible coa un alza del abono 
interno y con niveles moderadas de créditos externos, Se espera 
que la inversión directa extranjore y la repWriaciba dir oapita-
Ice, complementadas por la ayuda bilateral y multilateral, 
aporten los IGCXII503 financieros necesarios para nuestro desa-
rrollo. Y cuando cl decenio llague a su término, quizás pueda 
mirarse cl problema do la deuda entorna cosno un obetáculo ev 

gran parte superado. 

Mais prometedor parece ser o investimento estraugeiro 
en) softs de empresas latino-americanas. especialmente COM a 
cciasa0 de "Fundes" aspeciais nos Estados Unidos. na Gri-Ere-
unba. especializados cm países da regio. O "Tundo Mexicano" 
é taxi excelente exemplo neete gemido. 

Cnnnlmles 

O objetivo fundamental da migo no deolinio de 1990 é 
retornar o czmainbo do el-cocimiento econednico, cona o fun de 
atender aala-c.taiantro neocasidades dos grupos sociais mai; 
11COnSitilr103. 

Desilnada, ro parecer, a desenvolver-se num contexto de 
renovada integragio, o processo de abertura no extraior da COO' 
1)01/lia latino-americana requerirá de um esforgo massivo de re-
estruntracilo e modemiza9ao dos setores produtivos. A mes 
efeitos, já se deram os prinnehos passos e essencial continuar 
por esse caminno coca esforgos redobrados. 

A redefinivio do papel do Estado naeconomia fará surgir 
um setor público meo sonado, mas capaz de criar as condi-
lács necessárias para o aito da aova estrategia 

Ao setor privado lhe correspoderá um papel protagelnico 
DO processo de modernizaAo da economia, contando com ()res-
paldo do Estado. Dito respaldo se pena de manifesto através de 
urna série de reformas financeiras, legais c institucáouais e do 
abastecimento dos recursos humanos e de in fra-eatru turas reque-
rido& 

A nova orieotacáo económica requer da uma base de 
recursos humanos saudável, bem-rdwilda e capaz de utilizar a 
trenologia MaiS moderna. Urna priortisk rtp  fundamental do dul_ 
nio dos noventa é o investimento em capital humano que eleve 
os níveiS de alfabetizagila melhOrt a ecluca9áo vocacional e 
06d4531110 o desenvolvimento científico e tecnológico. 

A recupersOlo será possível cern =a =alto dapatipma-
943. interna e cero nf veis raoderados de créditos externos. Espera-
60 que o ivv.acti....rnto &reto eetrangeiró e a ntpetracio de 
capitais complementados pela ajuda bilateral e multilateral. 
apartem os recursos finan oeiros necessários para nos so desen-
volvimento, Quando fin.‘b-r-,t o ~ludo, talvea posta ver o 
problema da divida externa corno tina obselonlo, em 5 21 ti e 
parte, superado. 
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